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World Market Price
Value Factors
Long Grain
Medium Grain
Short Grain
Brokens

Thisweek  Last week 1 Year Ago
08/10/16 08/03/16 08/12/15
To be 15.17 14.60
released 14.76 14.12
Aug. 10 14.76 14.12
8:30am ET 9.15 8.81

Market Report

August 10, 2016
LDP 2016 Loan WMP and Loan Rates
Factors ’16 crop L/G M/G
00.00 9.98 Yield 55.67/13.17 61.16/9.21
00.00 9.55 WMP 9.65 9.87
00.00 9.55 Loan 6.50 6.50
- 7.16 Difference (3.15) (3.37)

US Prices: (Shipment: August -September) Note: These are offers by prospective sellers, not bids by buyers.

Southern U.S. - Long Grain Abbreviation Quote Basis
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $480.00 per MT sacked, EO.B. U.S. Gulf
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $440.00 per MT, BULK, EO.B. Vessel US Gulf
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $21.00 per cwt. Sacked EA.S. US Gulf
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $22.00 per cwt. containerized FOB US Gulf
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $480.00 per mt sacked delivered Laredo TX
U.S. #3 Long Grain, max. 15% Broken, Hard Milled #3/15 $20.50 per cwt. sacked, EA.S. U.S. Gulf
U.S. #3 Long Grain, max. 15% Broken, Hard Milled #3/15 $465.00 per mt sacked delivered Laredo TX
U.S. #2 Long Grain Brown, max. 4% Broken, 75% yield #2/4/75 $415.00 per mt bulk FOB vessel NOLA
U.S. #1 Parboiled L/G Brown, max. 4% Broken, 88% yield #1/4/88 $440.00 per mt bulk FOB vessel NOLA
U.S. #1 Parboiled L/G MILLED, max. 4% Broken #1/4 Parb no quote per mt sacked FOB vessel NOLA
U.S. #1 Parboiled L/G MILLED, max. 4% Broken #1/4 Parb $465.00 per mt bulk FOB vessel NOLA
U.S. #2 Long Grain Paddy, 55/70 yield #2 55/70 $265.00 per mt bulk EO.B. vessel NOLA
Long Grain, max. 20% broken, Hard milled (Ghana specs) #4/20/hm $20.75 per cwt. sacked, EA.S. U.S. Gulf
U.S. #5 L/G, max. 20% broken, WELL MILLED #5/20/wm  $20.50 per cwt. sacked, EA.S. U.S. Gulf

Southern U.S. - Medium Grain
U.S. #2 Medium Grain, max. 4% broken, Hard Milled #2/4% $455.00 per mt bulk FOB vessel NOLA
U.S. #2 Medium Grain Paddy, 58/69 yield #258/69 $255.00 per mt bulk FOB vessel NOLA

Southern U.S. - Package Quality
Package Quality Parboiled L/G, max. 4% broken Pkg. Parb. $22.75 per cwt. bulk EO.B. mill
Package Quality Long Grain Milled, max. 4% broken Pkg. L/G $20.75 per cwt. bulk EO.B. mill
Package Quality Long Grain Milled, max. 4% broken (select variety) Pkg. L/G $24.25 per cwt. bulk EO.B. mill
Package Quality Long Grain Brown Rice, max. 4% broken Pkg. Br. $24.25 per cwt. bulk EO.B. mill
Package Quality Medium Grain Milled, max. 4% broken Pkg. M/G $22.00 per cwt. bulk EO.B. mill

California - Medium Grain
U.S. #1 Medium Grain, max. 4% Broken (Med) #1/4 $630.00 per mt sacked 25kg containerized FOB Mill
U.S. #1 Medium Grain, max. 4% Broken (Korea Specs, add $20 for 10kg) #1/4 $700.00 per mt sacked 20kg, container CIP Oakland
U.S. #1 Medium Grain milled rice, except max. 7% Broken (Japan Specs) #1/7% $675.00 per mt sacked in 1mt tote bags FOB vessel
U.S. #3 Medium Grain Brown rice, max. 8% broken (Korea Specs) #3 Brown $590.00 per mt in 40kg bags containerized Oakland
U.S. #2 Medium Grain Paddy, 58/69 yield #258/69 $315.00 per mt bulk ex-spout Sacramento CA

California - Package Quality
Package Rice for Industrial Use and Repackers #1/4% 31.00-33.00 per cwt. bulk EO.B. Mill

U.S. South Brokens:

Flour Quality brokens Flour Qlty 16.00-17.50 per cwt. bulk, EO.B. rail
Pet Food Quality, #4 Brewers (milled) pet food $15.00 per cwt. bulk, EO.B. rail

U.S. California Brokens:

Flour Quality brokens Flour Qlty 15.00/17.00 per cwt. bulk, EO.B. mill
Pet Food Quality, #4 Brewers spot mkt 12.85 per cwt. bulk, EO.B. mill
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Far East Report
MERCADOS del SUDESTE ASIATICO

<\

Comercio entre la regiéon se mantiene practicamente -
inactivo. Sigue habiendo unos buques de carga para el Africa

Occidental, ya que los operadores internacionales aportan el ¥

arroz de precios bajista a destinos con abundantes inventarios
en niveles mas altos ... hay demanda neta real aqui, por otra
parte, un caso de socavar el “otro tipo” en el precio.

Sin embargo, ha habido medios impresos informando que
las Filipinas pronto licitaran 250,000tm; y, permitiran a los
privados la oportunidad de participar. El rumor es que va a
emplazar para su envio durante el tercer trimestre del 2016, lo
cual es practicamente imposible, ya que la proxima semana seria mediados
de agosto, y para un envio de 250,000tm en seis semanas es no muy
probable. En cualquier caso, lo 16gico dicta que es mds probable es que sea
una transaccion de G a G (tal vez con una oferta en el frente para “el bien de
la transparencia”). Yo diria que Tailandia y Vietnam estaran compitiendo
agresivamente para este negocio. Ademas, si durante esta operacion o en
conjuncioén con las compras adicionales después, creo que el negocio se
dividira entre los dos posibles proveedores antes mencionados... quiza
no 50/50, pero no todos serda de una fuente; como, los precios seran muy
cerca en proximidad... por no hablar de las llamadas perspicacia comercial
astutos para el comprador juega un proveedor fuera de la otra.

La segunda parte de noticias en el mercado es el anuncio por parte
del gobierno de Tailandia que tienen la intencién de instituir un programa
de intervencion para la temporada 2016/2017 la cosecha principal
(noviembre-febrero). Al mismo tiempo, parecen decididos a liquidar las
acciones existentes del modo mas econémico y mas rapidamente posible.

Preveo un precio mucho mas bajo de apoyo en el marco del nuevo
programa (al que se estaba Yingluck)...segin los informes Bt 3.9 mil
millones; lo que prorratear sobre Bt 8-9000 por tm ... o alrededor del 60%
del nivel de soporte bajo la administracion Yingluck (Bt15,000).

Mientras tanto, los precios en Tailandia estan definitivamente bajo
una tendencia mas manejable, la cosecha vieja de 5% se ha negociado a
un precio bajista de $335 FOB (neto: calidad vendible después de volver
a la molienda, no sélo para uso industrial); mientras que las cotizaciones
para la cosecha ‘15/°16 se parecen mas a $410; 15% es alrededor de $404, y
el 25% en $395 ... el mercado se ha desplazado constantemente las tltimas
tres semanas por unos dolares... desde que mencione esto en el
informe CRMR el 20 de julio, al parecer, este toro tenia una cola
muy corta (vea los informes del 13 y 20 de julio).

1. Los precios de Tailandia 15/16 han estado a la
deriva “sur” las dltimas cuatro semanas, ya que la perspectiva
para el cultivo principal de temporada mejora con el tiempo,
de acuerdo con la falta de demanda en alta mar... a pesar
del anuncio de la NFA ... esto es un caso de un poco demasiado tarde y
demasiado muy poco.

2. Los precios Viet han tenido una tendencia baja, ante la escasez de
existencias a pesar de que los cultivos de P/O parecian triste en junio. Sin
embargo, ellos no estaban viendo cualquier demanda de fondo que sirva
para determinar con precision el mercado, con la excepcion de “bajo el

radar”, el comercio transfronterizo con China.

3. Viet precios descienden hacia los valores de intervenciéon de
Tailandia; mientras que los precios Tailandes ‘15/°16 estdn a la deriva hacia
Viet de los precios de P/O.

La linea de base: A pesar de esta coleccion enrevesada de precios y
campafas agricolas, en medio de los subsidios de intervencién puede,
de una manera mas inesperada, despejar el camino a algo parecido a la
formacion de precios. Creo que esto se traduce en un 5% en los valores que
se establece alrededor de $340 FOB con firmeza en $410.

Esa es la forma en que veo los precios del Sudeste Asiatica evolucion en
el futuro... desde una perspectiva “macro-econdémica”

Exportaciones de Tailandia

Las exportaciones de arroz non-oficiales preliminares (excluyendo
Arroz de primera calidad y arroz fragante) a partir del

1° de enero a 10 julio del 2016 totalizo 1,870,118tm,

descendid un 8 por ciento respecto al mismo periodo del ano anterior.
Intercambio de Délar en Baht Tailandés 1: 34.8875

INDIA y PAKISTAN

En nuestro informe CRMR del 11 de mayo avistamos una
proyeccion de las lluvias del monzén ser “aproximadamente &
el 6% sobre un periodo de plazo”. La ultima proyeccion refleja
lluvias del monzén son a un 6% sobre media.

Lo que esto probablemente se traduce es a una barra dl
cultivo Kharif noviembre ‘16 que estaria en el rango de 92-95tmm ... y una
cosecha total (incluido el cultivo Rabi en la primavera) de alrededor de
105-108tmm. {Sin embargo, las proximas seis semanas son cruciales, en
cuenta la precipitacion total para el cultivo de la temporada principal ...
hasta ahora todo bueno!

Aunque el programa de valores realizada por la FCI planea comprar
30tmm de la cosecha 16/°17, el tono del mercado esta empezando a sentir
la presion en cuanto mas cercano esta el cultivo. Sin embargo; realmente
no se ha traducido a precios mas baratos para el blanco arroz Indio o el
arroz basmati de la India en alta mar... tal vez, - $5.00 por tm.

IR-64 5% ahora se cotiza alrededor de $390 por tm FOB Kakinada; 25%
se ha reducido por $5 en $355.

En términos generales, el trasfondo del mercado Basmati es un poco
mas suave, asi ... sobre todo cuenta la menor demanda de Iran.

En Pakistan, no hay ningtn cambio siendo que el mercado
anticipa la nueva cosecha y el inicio de la nueva campaiia de
julio ‘16/junio ‘17.

Yo tendria que decir que anticipamos precios de los cultivos
Paki nuevos para envios a fines de septiembre/octubre. Los
primeros indicios reflejan alrededor de $360/365 por tm FOB
Karachi el 5%.

Obviamente, el tono es suave.

OFFSHORE QUOTES Note: These are offers by prospective sellers, not bids by buyers.

@ Vietnam

-\
B Thailand
-

100%B $420.00 S/A 5%
100B Containers $435.00 5% $355.00 10%
5% $410.00 15% $340.00 15%
10% $408.00 25% $335.00 25%
15%  $404.00 Brokens $325.00 Brokens
25% $395.00 IR64 PB 5%
Brokens = $368.00 1121 parboil
Parb. 100B sorted | $429.00 Pusa parboil
Thai Hom Mali $697.00 Traditional
Frag. Brokens =~ $426.00 MEP-25% | $340.00 Pusa

All prices basis U.S. dollars per metric ton, bagged FOB vessel, corresponding home port.

@ Pakistan #== Uru. s Arg. g Para.
$390.00 New Crop  New Crop  New Crop
N/A 5%  $365.00* $500.00 $500.00 $500.00
N/A 10% N/A $495.00 $495.00 $495.00
$355.00 15% N/A $490.00 $490.00 $490.00
$325.00 25%  $330.00 containers
$375.00 Parb5%  $400.00 N/A Asuncion

$825 Parb 15%** N/A Uru Parb
$800 Brokens = $310.00 = Brown 5%
$1025 Basmati N/A
$850 S.Kernal =~ $775.00
* October shipment new crop  **Bangladesh Specs.
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CME Group Rough Rice Futures (08/08/2016 Volume: 1,520 Open Interest: 12,250)

Contract Tuesday’s Settle Net Change From Prices
Month Price Monday Last Report One Year Ago 08/11/15

‘16 Sep $9.700 Up  0.040 Up 0.135 ‘15Sep  $11.790
‘16 Nov $9.905 Down  0.005 Up 0.070 ‘15Nov  $12.070

‘17 Jan $10.120 Unch  0.000 Up 0.065 ‘16 Jan  $12.365
‘17 Mar $10.325 Unch  0.000 Up 0.060 ‘16 Mar ~ $12.565
‘17 May $10.520 Unch  0.000 Up 0.060 ‘16 May  $12.810
‘17 July $10.675 Unch  0.000 Up  0.060 ‘16 July  $12.810

U.S. Paddy Market Report

Texas - La nueva cosecha de cultivo aproximadamente estd a 50% completado. Las
ofertas para el grano largo en las ventas publicas la semana pasada oscilaron de $3.75-
$3.85 por cwt sobre préstamo. Los informes de los rendimientos y la calidad son
buenos.

Luisiana - Las ofertas para la nueva cosecha de grano largo es de $10.00 por cwt
FOB pais; y, hay ofertas limitadas a $17.00 por barril ($10.25/cwt). Los informes de
rendimiento y la calidad han sido normal y bueno. La cosecha se ha completado en
50%.

Medio del Sur - Los precios de futuros parecen haber rebotado del fondo la semana
pasada, estableciendo un nuevo minimo de contrato ($9.27 Sep, viernes). Desde
entonces, los precios han subido de tal manera que los futuros son en realidad un
poco mas que el ultimo informe de $0.06-$ 0.135. En el mercado de dinero en efectivo,

estamos llamando a la oferta/pedido de L/G barcazas $11.00/11.50 por cwt CIF de
NOLA. El grano mediano se mantiene tranquilo. La recoleccion ha comenzado.

California - No se informa nuevo comercio. La tiltima cosecha Calrose 2015 se negocio
a $5.00-5.50 por cwt sobre la granja FOB préstamo (finales de julio). Los compradores
se retiran con las ideas de precios por debajo de $5.00.

Reflective Prices (all basis per cwt FOB country 2016 crop)

Texas Louisiana

Mid-South

California

Long grain

$10.25bid

$10.00/10.25

$9.50/$10.00

*

Med Grain

*

no bid

no bid

11.50-12.00

L/G is #2 55/70, M/G is #2 58/69 (California #1) New - new crop bid.
* - These areas do not have sufficient supplies of this type to quote.

U.S. Report &

GOLFO EEUU, MERCOSUR, & FUTURES —_—

N4
iSilencio, por favor, se puede escuchar un alfiler caer! Por supuesto, me refiero
al mercado de los Estados Unidos en el sur.

Por un lado vemos una falta general de la demanda en alta mar; pero, por otra
parte, encontrara los productores que no son dispuestos vendedores, ya que la
cosecha estd en las primeras etapas.

Primero veamos el lado bueno:

1. Leccidn de historia mas reciente: Lo que comenz6 en el Mercosur como
una situacién de arrastre muy deprimida en lo que se penso inicialmente para ser un
promedio de buena cosecha, fue rescatado por la compra emergencia de Colombia,
i luego el negocio Irak, a continuacion, un profundo conocimiento de los cultivos
cortos que estaban experimentando en toda la region, cuenta las inclemencias del
tiempo en el medio y al final de la temporada de crecimiento La instancia, estimulo
una rapida y agresiva demanda/robusta de Brasil, que elevo los precios de $100 por
tm en un periodo de aproximadamente 4-6 semanas ... la situacion ha calmado los
Brasilefios, ya que los compradores cubrieron sus necesidades cercanas, y ahora se
enfrentan a problemas con la aduana en la frontera que sélo sirven para ralentizar
el proceso de envio y practicamente se detiene nueva demanda ... por lo menos, los
incrementa los precios de nueva demanda aun més ... no es el caso.

2. Este desarrollo de la demanda alcista imprevisto trajo la promesa de
los productores Estadounidenses, a pesar de una muy gran cosecha proyectada de
grano largo.

3. Como se ha mencionado en numerosas ocasiones anteriores en CRMR,
los informes de las existencias mundiales apoyan un mercado firme potencial.
4, A pesar de estos, llamados MOU, cuales solo son documentos ratificados

y que reflejan la cooperacion mutua o, mejor dicho, un simple acuerdo entre dos
partes para participar en algo que histéricamente han hecho anteriormente ... creo
que este MOU entre Irak y los EE.UU. tiene mas valor intrinseco , incluso si carece
de responsabilidad real o culpabilidad.

Yo sé, que suena como un montén de palabreria progresiva; pero, de una
manera muy diferente a hacer lo veo. Tiene en su interior tanto fundamental, el
razonamiento comercializacién sensible y propuestas diplomadticas y politicas.
Vamos a ser perfectamente franca... los precios Estadunidenses son ahora mas
barato que el Mercosur; por lo tanto, si Irak elige comprar al menos un poco de
“arroz de primera calidad largo” del Occidente, los Estados Unidos parece ser la
opcién mas logica ... lo interesante que la marea aparentemente se ha convertido de
sur a norte. Ahora, vamos a ser perfectamente honesto ... un comercio entre Irak
y los EE.UU. es mas que su transaccién comercial estandar ... hay atenuante, si no
ramificaciones virtuales. Y, por si fuera poco, una rebanada de 300,000tm (toneladas
de registro propuesto en el acuerdo) de una tarta de Itmm (importaciones anuales
Irak) me parece razonable aspirar.

Ahora, voy a jugar a reganadientes “abogado del diablo™:

1. La demanda Brasilefia se ha desecado.

2. Hay 2 cargas (de cada uno ARG. y URU.) Que han estado mucho tiempo
en manos de los internacionales que buscan desesperadamente un comprador.

3. Irak ha comprado mas barato arroz precocido (parboil) Indio en lugar de
arroz de primera calidad largo del Occidente, por un total de 160,000tm (enviados y
bajo carga).

4. Los futuros del CME en septiembre alcanzaron punto bajo contrato el
pasado viernes en $9.27, en agudo contraste con el maximo de contrato de $12.345
el 18 de mayo... en un momento en que los defensores alcistas fueron avistamiento
“El Nifo” resultados desastrosos del monzdn, y las bajas existencias mundiales.

5. En nuestro informe del 18 de mayo (anteriormente mencionado sobre
el contrato de CME Sept.), fue advertido de que aun no se ha determinado el
panorama, pero una cosa estaba seguro, los Estados Unidos tiene su trabajo hecho
para hacer, a la vista de un cultivo que requiere la comercializacién de un 1.9tmm
adicional de arroz de grano largo. Por desgracia, el mercado de futuros sefiala su
aprobacion el pasado viernes.

6. Si los Estados Unidos es tan afortunado para consumar +/-300,000tm
en las ventas a Irak este afio de comercializacion, es probable que se beneficien
economicamente de la oferta a través de desaparicion en lugar del precio.

Conclusion: El trasfondo del mercado Mercosur es constante, un poco mas
suave a medida que mds y mas a lo que muy bien podria ser una excelente cosecha
2017 (cuenta lo montepio de La Nifa y las reservas de agua adecuados); mientras
que los Estados Unidos se mantiene suave, y bastante blando, debo anadir.

CALIFORNIA, AUSTRALIA, y EL MEDITERRANEO

El mercado en California es mucho como en todas partes, es decir, muy
tranquilo. Los productores estan preparando para la cuarta cosecha que viene en
las proximas semanas. El mercado del arroz es tranquilo sin ningin reporte de
negociacion. Lo ultimo de arroz que fue traspasado a finales de julio y fue vendido
por $5.50 por cwt sobre préstamo. Ahora, practicamente no hay interés de compra
siendo que nuevo cultivo estard disponible el préximo mes; en consecuencia, los
compradores se retiran del mercado.

Entonces, ;qué tenemos que esperar? Como se menciond anteriormente,
los productores estaran preocupados con la cosecha en breve. Las condiciones
de crecimiento han sido buenas y el USDA tiene 80% de la cosecha calificada
como buena a excelente. La superficie cultivada en California es de hasta 33%,
y los rendimientos probablemente serdn buena, dado el clima. California tiene
ciertamente un reto marcado por delante, los gustos de los cuales no han visto
desde hace 5 afos.

Con respecto a los molinos, que se busca hacia adelante a una nueva serie
de ofertas MA Japoneses, ya que esta época del afo ha sido histéricamente la
“temporada de licitacion MA” No hay nuevas ofertas formalmente anunciadas
hasta el momento. Mientras tanto, los horarios de molienda estan en reservar a
través del final del aflo con un viejo negocio de Corea, las ventas nacionales, las
exportaciones a la Mediterrdneo, como anteriormente mencionado el negocio
de Japon MA ya ha tenido en cdlculo los horarios. Tome en cuenta que nuestros
precios en la pagina 1 de Japén y Corea son bases tltimos negocios. Palabra al
Sabio: Los primeros precios seran los precios mas altos.
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Upcoming Tenders: USDA Export Sales Highlights (July 22-28, 2016)

Sales
2 Philippines Govt has announced plans to import 250,000mt of
rice from Vietnam, Thailand, or Cambodia via a G-to-G deal for delivery in Net sales of 33,200 MT for 2015/2016 were up 90 percent from the
the 3rd quarter. previous week, but down 8 percent from the prior 4-week average.
Increases reported for:
Mexico (24,600 MT)
Tenders Results: Guatemala (7,100 MT, including 7,600 MT switched
from unknown destinations and decreases of 500 MT)
July 25 Thai tender to sell 3.81 million mt of Govt. rice: Jordan (3,800 MT)
original quantity: Cana'da . (1,900 MT)
White rice total 1.063million mt (1.054 million mt 5%, 9,000mt 10%-25%) Saudi Arabia ‘ (1,400 MT)
Brokens total 680,000mt (Walsu 506,000mt, Falsu 78,000mt, fal big brokens were partially offset by reductions for
96,000mt) unknown destinations (7,600 MT)
Hom Mali 321,000mt Israel (200 MT)
Glutinous 114,000mt For 2016/2017, net sales of 37,800 MT were reported for:
Plus an additional quantity of 900,000mt for industrial use. unknown destinations (30,500 MT)
The Thai government has approved only 45,000mt of rice sales for indus- Taiwan (4,400 MT)
trial use at prices reported to be $200.00-250.00 per mt. The government El Salvador (1,000 MT)
stated that prices on the auctions were too low. New reports this week Turkey (1,000 MT)
indicate that an additional 302,000mt of rice for export have been done
(pending formal government approval). EXP orts
. . Exports of 59,600 MT, up noticeably from the previous week, but
USDA Crop Progress: Rice Harvested - Week Ending Aug.7, 2016 down 21 percent from the prior 4-week average, were reported to:
2011-2015 Mexico (30,400 MT)
State Aug.7,2016  July 31,2016  Aug.7,2016 rvernge Guatemala (7200 MT)
N Jordan (5,300 MT)
Arkansas - (NA) - - Saudi Arabia (3,600 MT)
California - (NA) - - Japan (3,100 MT)
Source: USDA
Louisiana 35 (NA) 39 25
Mississippi - (NA) - 1
Missouri - (NA)
Texas 16 (NA) 43 18
6 States 7 (NA) 9 5
USDA Crop Progress: Rice Headed - Week Ending Aug. 7, 2016 Rice Condition - Selected States: Week Ending Aug. 7, 2016
Selected States, Week Ending
State Aug.7,2015  July 31,2016 Aug.7,2016 ZoAlvle:‘;tS (percent)
(percent) Very Poor Poor Fair Good Excellent
Arkansas 73 80 92 67 3 8 27 45 17
California 64 27 60 44 - - 20 70 10
Louisiana 95 91 94 94 5) 31 56 8
Mississippi 86 68 86 80 2 23 47 28
Missouri 67 55 78 52 3 24 51 21
Texas 92 95 97 94 3 4 45 33 15
6 States 76 71 86 68 2 5 27 51 15
Previous Week 2 6 26 51 15
Previous Year 2 4 25 51 18
Rice Co-Products - Spot market prices basis $ per short ton bulk, FOB mill (spot prices, not deferred)
Texas Louisiana Arkansas California
Bran: $95 $100-105 $70-80 $105-110
Mill Feed: $35 $45-50 $30-40 .
Ground Hulls: $5 $7-10 $5-10 -
Unground Hulls: $5 $7-10 $10 $25

Creed Rice Co. Inc. 800 Wilcrest Suite 200 Houston, Texas 77042 USA
Ph 1.713.782.3260 Fax 1.713.782.4671 www.RiceOnline.com email: market_report@riceonline.com

Brokers « Consultants « Market Reports « Arbitrators

The information in this Creed Rice Market Report has been included in good faith for general informational purposes only. All warranties, express or implied, are excluded in respect to the Report and its content. Creed Rice shall not be
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