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World Market Price
Value Factors
Long Grain
Medium Grain
Short Grain
Brokens

Thisweek  Last week 1 Year Ago
08/03/16 07/27/16 08/05/15
To be 15.71 14.92

released 15.32 14.43
Aug. 3 15.32 14.43
8:30am ET 9.48 9.00

Market Report

August 3, 2016
LDP 2016 Loan WMP and Loan Rates
Factors ’15 crop L/G M/G
00.00 9.98 Yield 56.41/12.76 59.91/10.45
00.00 9.55 WMP 10.07 10.17
00.00 9.55 Loan 6.60 6.45
- 7.16 Difference (3.47) (3.72)

US Prices: (Shipment: August -September) Note: These are offers by prospective sellers, not bids by buyers.

Southern U.S. - Long Grain Abbreviation Quote Basis
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $480.00 per MT sacked, EO.B. U.S. Gulf
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $440.00 per MT, BULK, EO.B. Vessel US Gulf
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $21.00 per cwt. Sacked EA.S. US Gulf
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $22.00 per cwt. containerized FOB US Gulf
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $480.00 per mt sacked delivered Laredo TX
U.S. #3 Long Grain, max. 15% Broken, Hard Milled #3/15 $20.50 per cwt. sacked, EA.S. U.S. Gulf
U.S. #3 Long Grain, max. 15% Broken, Hard Milled #3/15 $465.00 per mt sacked delivered Laredo TX
U.S. #2 Long Grain Brown, max. 4% Broken, 75% yield #2/4/75 $415.00 per mt bulk FOB vessel NOLA
U.S. #1 Parboiled L/G Brown, max. 4% Broken, 88% yield #1/4/88 $440.00 per mt bulk FOB vessel NOLA
U.S. #1 Parboiled L/G MILLED, max. 4% Broken #1/4 Parb no quote per mt sacked FOB vessel NOLA
U.S. #1 Parboiled L/G MILLED, max. 4% Broken #1/4 Parb $465.00 per mt bulk FOB vessel NOLA
U.S. #2 Long Grain Paddy, 55/70 yield #2 55/70 $265.00 per mt bulk EO.B. vessel NOLA
Long Grain, max. 20% broken, Hard milled (Ghana specs) #4/20/hm $20.75 per cwt. sacked, EA.S. U.S. Gulf
U.S. #5 L/G, max. 20% broken, WELL MILLED #5/20/wm  $20.50 per cwt. sacked, EA.S. U.S. Gulf

Southern U.S. - Medium Grain
U.S. #2 Medium Grain, max. 4% broken, Hard Milled #2/4% $455.00 per mt bulk FOB vessel NOLA
U.S. #2 Medium Grain Paddy, 58/69 yield #258/69 $255.00 per mt bulk FOB vessel NOLA

Southern U.S. - Package Quality
Package Quality Parboiled L/G, max. 4% broken Pkg. Parb. $22.75 per cwt. bulk EO.B. mill
Package Quality Long Grain Milled, max. 4% broken Pkg. L/G $20.75 per cwt. bulk EO.B. mill
Package Quality Long Grain Milled, max. 4% broken (select variety) Pkg. L/G $24.25 per cwt. bulk EO.B. mill
Package Quality Long Grain Brown Rice, max. 4% broken Pkg. Br. $24.25 per cwt. bulk EO.B. mill
Package Quality Medium Grain Milled, max. 4% broken Pkg. M/G $22.00 per cwt. bulk EO.B. mill

California - Medium Grain
U.S. #1 Medium Grain, max. 4% Broken (Med) #1/4 $650.00 per mt sacked 25kg containerized FOB Mill
U.S. #1 Medium Grain, max. 4% Broken (Korea Specs, add $20 for 10kg) #1/4 $700.00 per mt sacked 20kg, container CIP Oakland
U.S. #1 Medium Grain milled rice, except max. 7% Broken (Japan Specs) #1/7% $675.00 per mt sacked in 1mt tote bags FOB vessel
U.S. #3 Medium Grain Brown rice, max. 8% broken (Korea Specs) #3 Brown $590.00 per mt in 40kg bags containerized Oakland
U.S. #2 Medium Grain Paddy, 58/69 yield #258/69 $315.00 per mt bulk ex-spout Sacramento CA

California - Package Quality
Package Rice for Industrial Use and Repackers #1/4% 31.00-33.00 per cwt. bulk EO.B. Mill

U.S. South Brokens:

Flour Quality brokens Flour Qlty 16.00-17.50 per cwt. bulk, EO.B. rail
Pet Food Quality, #4 Brewers (milled) pet food $15.00 per cwt. bulk, EO.B. rail

U.S. California Brokens:

Flour Quality brokens Flour Qlty 15.00/17.00 per cwt. bulk, EO.B. mill
Pet Food Quality, #4 Brewers spot mkt 12.85 per cwt. bulk, EO.B. mill
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Far East Report
MERCADOS del SUDESTE ASIATICO

<\
Los precios siguen a la tendencia mas suave, en cuenta de -
falta general de la nueva demanda. La predisposicion alcista ya
que aparentemente a “ido y venido’, y ahora la dificil situacion ¥

del suministro temporal no esta promoviendo los precios.

Tai 100%B se cotiz6 a $420-422 por TM FOB Bangkok (fuera de alrededor
de $6-8); 5% en $412; 15% en $406; y el 25% se ha reducido a tan sélo un $1,
a alrededor de $396, arroz quebrados esta sin cambios en $368. Precocido
(parboil) se negocia a $440, muy por debajo del $462 la semana pasada.

El gobierno llevé a cabo tres subastas simultaneas a la venta de arroz de
intervencion el 25 de julio, pero en realidad confirmé un mero 45,000tm
de arroz de muy baja calidad para uso industrial. Sin embargo, aun en
estudio, no se trata de 2-400,000tm, que podria terminar en el mercado de
exportacion... resultados pendientes. Consulte la pagina 4 para mas detalles.

Miro para este tipo de programacion para continuar durante toda la
temporada, lo queanade alabase dela oferta, aunque a un ritmo relativamente
lento. Ademads, no me sorprenderia ver que el gobierno, cuando sea el
momento adecuado, para orquestar un movimiento mds amplio a través de
una venta de G a G de estas poblaciones, ya que parece bastante transparente
estan unidos y decididos a (una vez por todas) librarse de esta “albatros” de
un problema... estad atentos, ya que esta es una estrategia muy fluido.

Mientras tanto, el gobierno ha multado a el ex primer ministro Yingluck
Bt286.6 millones, una reduccion de la original BT500 millones. El cargo
se refiere a la corrupcion asociada con la adicion de mas de 13tmm bajo el
esquema de pignoracion de arroz, mientras que la exportacién de menos de
Itmm. Como suele hacer la burocracia, este caso esta aparentemente lejos de
terminar... o deberia decir la coleccion real del dinero, ya que atin existe la
prueba de proceso de apelacion politica que tenga lugar... jpero bastante de
eso sin sentido!

La conclusién es que, a pesar de las pérdidas de cosechas debido a la
sequia, la recuperacion del mercado estd terminado (por ahora), y el
mercado estd en extrema necesidad de negocios G a G de Africa Occidental
tradicional con el fin de apoyar los precios, no sélo la cosecha de verano/
otofio (V/O), pero la temporada principal de siembra (y su cosecha al final
del afio natural).

Algo sorprendentemente, el tono es suave... mostrando signos de un
mercado ligeramente alcista, hace tan sélo cuatro semanas... no es una
sorpresa para este literato, ya que se repiten a lo largo de mis aprehensiones
el proceso.

En Vietnam, la tendencia del mercado es mas o menos lo
mismo que Tailandia, salvo las menciones de mercado son algo
diferentes. No hay existencias gubernamentales apreciables; y, el
unico arroz que se ofrece esta fuera del V/O cultivo. Ademis,
se actualizaran a la antigua cultivo principal. La razén no estd
clara; como se podria deducir que una situacion de escasez de
la oferta seria o podria negar la necesidad de descontar lo que se considera
histéricamente calidad inferior a la de arroz de la temporada principal. Sin
embargo, la demanda de la ecuacion simplemente no es compatible con esa
teoria.

Los precios han bajado considerablemente en comparaciéon con la
cosecha principal citado la semana pasada, 5% se cotiza en $353-355; 15%
en $340, y el 25% en $336-$338.

Al igual que en Tailandia, Vietnam necesita la demanda tradicional de
los G a G comerciales... como China, Indonesia y Filipinas. Sin embargo,
s6lo China (comprara cantidades mas pequefias por debajo del radar) ha
estado activo en el mercado.

Como se ha mencionado varias veces antes, el resultado neto de estos
retrasos es un aumento neto en la base de suministro mediante la adicion de
la nueva produccion de cultivos de exportacion proyecciones.

El tono es suave, pero veo el apoyo a 5% en torno a estos niveles actuales,
con la resistencia en $425$-435 por tanto Tailandés y Viet 5%. Miro por
el precio de Asia y los Estados Unidos para continuar a converger en los
proximos meses.

Exportaciones de Tailandia

Las exportaciones de arroz non-oficiales preliminares (excluyendo
arroz de primera calidad y arroz fragante) a partir del

1° de enero a 10 de julio 2016, totalizo 1, 870,118tm,

un 8 por ciento respecto al mismo periodo del ano anterior.
Intercambio de Doélar en Baht Tailandés 1: 34.765

INDIA y PAKISTAN

El mercado de la India se mantiene relativamente tranquilo,
ya que los precios se mantienen estables a firme, con la excepcion
del mercado Basmati, que tiene un tono suave, debido a la falta
de demanda adecuada. Existe un comercio privado en curso con
Irdn, que ha mantenido los precios de Basmati bastante estable, pero lejos
de ser firme.

El gobierno ha indicado que planean comprar mas de 30 tmm de nueva
cosecha para las reservas de estabilizacion. Esto también estd prestando
apoyo fundamental para el mercado, ya que Inidia parece gestionar su
excedente de una manera que no la altere economia de la oferta mundial ... a
la diferencia que Yingluck hizo en Tailandia.

IR-64 5% se cotiza en $395-$400 por tm FOB Kakinada; 25% en $360
y quebrados en $320. Precocido(parboil) es firme a $365, a pesar de
la prohibicion de las importaciones de Nigeria... eso si, el comercio
transfronterizo no bastante normal.

El mercado en Pakistan para la cosecha vieja ha terminado,
y la nueva cosecha acaba de empezar en muy pocos lugares. La
idea central de la cosecha vendra en septiembre.

Mientras tanto, el IRRI-6 primeros indicios para la nueva
cosecha de 5% alrededor de $405, 25% en $375.

El trasfondo del mercado en esta region es constante.

OFFSHORE QUOTES Note: These are offers by prospective sellers, not bids by buyers.

@ Vietnam

-\
B Thailand
-

100%B $422.00 S/A 5%
100B Containers $437.00 5% $355.00 10%
5% $412.00 15% $340.00 15%
10% $410.00 25% $336.00 25%
15%  $406.00 Brokens $325.00 Brokens
25% $396.00 IR64 PB 5%
Brokens = $368.00 1121 parboil
Parb. 100B sorted | $440.00 Pusa parboil
Thai Hom Mali $697.00 Traditional
Frag. Brokens =~ $431.00 MEP-25% | $340.00 Pusa

All prices basis U.S. dollars per metric ton, bagged FOB vessel, corresponding home port.

: = ~
@ Pakistan — Uru. g Arg. | Para.
$395.00 New Crop  New Crop  New Crop
N/A 5% $405.00 N/A N/A $510.00
N/A 10% N/A N/A N/A $505.00
$360.00 15% N/A N/A N/A $497.00
$320.00 25%  $375.00 containers
$375.00 Parb5% = $425.00 N/A Asuncion
$825 Parb 15%** N/A Uru Parb
$800 Brokens = $325.00  Brown 5%
$1025 Basmati N/A
$850 S.Kernal =~ $775.00
**Bangladesh Specs.
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CME Group Rough Rice Futures (08/01/2016 Volume: 1,532 Open Interest: 11,337)

Contract Tuesday’s Settle Net Change From Prices
Month Price Monday Last Report One Year Ago 08/04/15

‘16 Sep $9.565 Down  0.120 Down  0.460 15Sep  $11.455
‘16 Nov $9.835 Down  0.125 Down  0.460 ‘15Nov  $11.710

‘17 Jan $10.055 Down 0.135 Down  0.490 ‘16 Jan  $11.995
‘17 Mar $10.265 Down  0.145 Down  0.485 ‘16 Mar  $12.215
‘17 May $10.460 Down  0.150 Down  0.480 ‘16 May  $12.400
‘17 July $10.615 Down  0.150 Down  0.465 ‘16 July ~ $12.400

U.S. Paddy Market Report

Texas - Nueva cosecha del cultivo ha comenzado (16%). La lluvia ha
interrumpido una vez mas el ritmo normal de la cosecha. Una gran cantidad
de la variedad Presidio de grano largo se negocié a $4.00 por cwt sobre
préstamo. Los primeros informes de los rendimientos y la calidad son buenos.

Luisiana - Las ofertas para la nueva cosecha de grano largo son de $10.00-
$10.25 cwt por pais FOB. Sin embargo, ha habido negociaciones en curso
directamente entre México y los cultivadores en los niveles mas altos. Los
informes de los rendimientos y la calidad han sido normal y bueno.

Mediados del Sur - Los futuros de los precios han roto a través de los niveles
de tenacidad a $10.00, y cerrando con casi 50 centavos menos para la semana,
lo que significa es presion para produccion de cultivos. Estamos convocando

a la oferta/pedido de L/G barcazas $11.00/$11.35 por cwt CIF de NOLA. El
grano mediano se mantiene tranquilo.

California - No se informa nuevo comercio. La tltima cosecha Calrose
2015 se negocid a $5.00-$5.50 por cwt sobre la granja FOB préstamo. Los
compradores se retiran con las ideas de los precios menos de $5.00.

Reflective Prices (all basis per cwt FOB country 2016 crop)

Texas Louisiana Mid-South California
Long grain $10.50 $10.00-10.25 $9.50/$10.00 *
Med Grain * no bid no bid 11.50-12.00

L/G is #2 55/70, M/G is #2 58/69 (California #1) New - new crop bid.
* - These areas do not have sufficient supplies of this type to quote.

U.S. Report .

GOLFO EEUU, MERCOSUR, & FUTURES

El mercado en el Sur esta comenzando a mostrar una tendencia
mds suave. Los precios han bajado alrededor de $10 por tm de
arroz molido, y demanda nueva en alta mar es necesaria a medida
que pasamos en el empuje de la nueva cosecha de los cultivos.

Ahora, la buena noticia: Creo firmemente las perspectivas de
negocio de periddico con Iraq en esta temporada es de al menos
50/50. ;Por qué, usted puede pedir? De acuerdo, el MOU es
simplemente “retoque”; pero, en el gran esquema de las cosas, los
Estados Unidos es atin mas barato que Mercosur, y avecinando a
los valores Asiaticos todos los dias o, al menos eso parece. Sé lo que
va a decir: “que es a la vez una buena noticia y una mala noticia”
... tal vez. Sin embargo, la alternativa: no hay noticias, sin negocio,
es inaceptable.

Baste decir que lo mdas probable es inevitable que con el tamario
de la cosecha de grano largo en el Golfo, y el cultivo Calrose en
la costa oeste, nos dirigimos hacia valores mas bajos. En cuanto
mds bajo precio depende de cuando se encuentra con la demanda
y dispuesto...yo creo que puede ser mds pronto que tarde.

Sin embargo, al igual que los precios bajos generaran demanda,
los precios mas altos atemorizaran la demanda a distancia...
siempre y cuando hay una alternativa. Parece como si el monzén
estd proporcionando la precipitacién adecuada para un cultivo
Indio; y, Vietnam y Tailandia deben cosechar los beneficios de La
Nifia y tener del promedio de buenas cosechas de la temporada
principal durante el segundo semestre del 2016 y entrar en el
primer trimestre del 2017.

Ademas, los cultivos cortos y los altos precios en el Mercosur, de
acuerdo con los niveles de una amplia reserva de agua es probable
que un buen augurio para la cosecha de 2017. Ademas, el juego
en Brasil se termino, a todos los efectos practicos, aunque incluye
algunos aspectos de ejecucion muy dificiles con las costumbres, la
congestion de camiones, etc. en la frontera. A fin de cuentas, los
precios del Mercosur pueden llegar a la deriva inferior; pero, veo
un apoyo fundamental para el 5% en torno a $475.00 FOB.

Lo que veo: Tenemos un caso clasico de demanda sustantivo
acumulada que abarca las cosechas excelentes, lo que resulta en un
mercado estable para los préoximos 6 meses... con algunos remates
y valles a lo largo del camino.

iEsa es mi historia y me estoy pegando a ella!

CALIFORNIA, AUSTRALIA, y EL MEDITERRANEO

Corea hizo galardon las tres de sus ofertas la semana pasada
para un total de 66,666tm. El grano mediano fue otorgado a
California y los granos cortos a China. El 22,222tm de California
grano mediano arroz integral fue comprado en $588.24 por tm
CIP Mokpo, mientras que el arroz de grano corto fue comprado en
$865.60 y $ 865.97 por tm CIP Incheon y Masan, respectivamente.
Ver la pagina 4 para resultados de condiciones.

El mercado de arroz(paddy) en California ha estado tranquilo
ultimamente, por las existencias remanentes y la nueva cosecha de
arroz tiene compradores comodos. Por otro lado, se ha hablado de
una carga (30,000tm) de arroz después de haber sido vendido a
Turquia a un precio informado de alrededor de $310 por tm FOB
para su envio a principios de septiembre.

Los precios del arroz molido no se han modificado una cuenta
de la falta de actividad reciente, pero mas suave tendencia a largo
plazo (primer semestre 2017). Como se ha mencionado en nuestros
informes anteriores, los molinos por mayor parte estdn reservado
o tienen el tiempo de molienda destinada al afio calendario.

California experiment6 temperaturas muy altas semana ultima
(mds de 100 grados), pero las temperaturas nocturnas estaban en
los 60s, por lo que no se espera ningun efecto adverso al respecto
ala cosecha de arroz. La cosecha esta todavia alrededor de un mes
de distancia y el cultivo se ve bien hasta ahora. Informe de avance
de la cosecha del USDA tiene el 85% de la cosecha CA calificado
como bueno a excelente.
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Upcoming Tenders: USDA Export Sales Highlights (July 15-21, 2016)

None Sales
Net sales of 17,400 MT for 2015/2016 were down 49 percent from
Tenders Results: the previous week and 69 percent from the prior 4-week average.
Increases reported for:
]llly 25 Thai tender to sell 3.81 million mt of Govt. rice: Haiti (7,100 MT)
original quantity: Japan (6,900 MT)
White rice total 1.063million mt (1.054 million mt 5%, 9,000mt 10%-25%) El Salvador (2,000 MT, switched from
Brokens total 680,000mt (Walsu 506,000mt, Falsu 78,000mt, fal big brokens unknown destinations)
96,000mt) Canada (1,600 MT)
Hom Mali 321,000mt Mexico (500 MT)
Glutinous 114,000mt were partially offset by reductions for:
Plus an additional quantity of 900,000mt for industrial use. unknown destinations (2,000 MT)
The Thai government has approved only 45,000mt of rice sales for indus- Costa Rica (300 MT)
trial use at prices reported to be $200.00-250.00 per mt. The government Albania (200 MT)
stated that prices on the auctions were too low. There are rumors in the For 2016/2017, net sales of 39,800 MT were reported for:
market that 200,000 - 400,000mt of rice for export may be done as well. Panama (13,600 MT)
Honduras (7,700 MT)
South Korea (5,500 MT)
]llly 26 Korea tenders to buy: Bought Mexico (5,100 MT)

22,222mt of Chinese non-glutinous brown short grain, at $865.60 per mt CIP.
22,222mt of Chinese non-glutinous brown short grain, at $865.97 per mt CIP. Exports
22,222mt of US non-glutinous brown medium grain, at $588.24 per mt CIP.

Exports of 28,900 MT, down 55 percent from the previous week and
69 percent from the prior 4-week average, were reported to:

Costa Rica (6,000 MT)
El Salvador (4,900 MT)
Canada (3,500 MT)
Mexico (2,800 MT)
Jordan (2,600 MT)

Source: USDA

USDA Crop Progress: Rice Headed - Week Ending July 31, 2016 Rice Condition - Selected States: Week Ending July 31, 2016
Selected States, Week Ending
State July 31,2015  July 24,2016 July 31,2016 ZoAlvle:‘;tS (percent)
(percent) Very Poor Poor Fair Good Excellent
Arkansas 59 61 80 52 3 9 27 43 18
California 24 26 27 22 - - 15 75 10
Louisiana 93 86 91 90 5 32 55 8
Mississippi 78 57 68 72 2 21 49 28
Missouri 53 16 55 37 3 24 51 21
Texas 83 91 95 87 3 4 36 48 9
6 States 60 57 71 54 2 6 26 51 15
Previous Week 2 5 26 51 16
Previous Year 2 3 25 50 20
Rice Co-Products - Spot market prices basis $ per short ton bulk, FOB mill (spot prices, not deferred)
Texas Louisiana Arkansas California
Bran: $95 $100-105 $70-80 $105-110
Mill Feed: $35 $45-50 $30-40 -
Ground Hulls: $5 $7-10 $5-10 -
Unground Hulls: $5 $7-10 $10 $25
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The information in this Creed Rice Market Report has been included in good faith for general informational purposes only. All warranties, express or implied, are excluded in respect to the Report and its content. Creed Rice shall not be
liable for any loss that a user and/or reader of the Report suffers (including, without limitation, damages for any consequential loss or loss of business opportunities or projects, or loss of profits) howsoever arising, whether in contract, tort, or
otherwise from user and/or reader’s use or inability to use the Report or its content, or from any action or omission taken as a result of using or reading the Report. User and/or reader acknowledges that any reliance upon any such opinion,
advice, statement, or information in this Report shall be at user and/or reader’ sole risk. Creed Rice reserves the right but not the obligation, in its sole discretion, to correct any errors or omissions in any portion of the Report.
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