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U.S.D.A. World Market Price:

World Market Price
Value Factors
Long Grain
Medium Grain
Short Grain
Brokens

Thisweek  Last week 1 Year Ago
07/27/16 07/30/16 07/29/15
To be 15.71 15.22

released 15.32 14.83
July 27 15.32 14.83
8:30am ET 9.48 9.18

Market Report

July 27, 2016
LDP 2015 Loan WMP and Loan Rates
Factors ’15 crop L/G M/G
00.00 10.22 Yield 56.41/12.76 59.91/10.45
00.00 9.63 WMP 10.07 10.17
00.00 9.63 Loan 6.60 6.45
- 6.51 Difference (3.47) (3.72)

US Prices: (Shipment: August -September) Note: These are offers by prospective sellers, not bids by buyers.

Southern U.S. - Long Grain Abbreviation Quote Basis
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $490.00 per MT sacked, EO.B. U.S. Gulf
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $440.00 per MT, BULK, EO.B. Vessel US Gulf
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $21.25 per cwt. Sacked EA.S. US Gulf
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $22.00 per cwt. containerized FOB US Gulf
U.S. #2 Long Grain, max. 4% Broken, Hard Milled #2/4% $490.00 per mt sacked delivered Laredo TX
U.S. #3 Long Grain, max. 15% Broken, Hard Milled #3/15 $20.50 per cwt. sacked, EA.S. U.S. Gulf
U.S. #3 Long Grain, max. 15% Broken, Hard Milled #3/15 $475.00 per mt sacked delivered Laredo TX
U.S. #2 Long Grain Brown, max. 4% Broken, 75% yield #2/4/75 no quote per mt bulk FOB vessel NOLA
U.S. #1 Parboiled L/G Brown, max. 4% Broken, 88% yield #1/4/88 $455.00 per mt bulk FOB vessel NOLA
U.S. #1 Parboiled L/G MILLED, max. 4% Broken #1/4 Parb no quote per mt sacked FOB vessel NOLA
U.S. #1 Parboiled L/G MILLED, max. 4% Broken #1/4 Parb $475.00 per mt bulk FOB vessel NOLA
U.S. #2 Long Grain Paddy, 55/70 yield #255/70 $270.00 per mt bulk EO.B. vessel NOLA
Long Grain, max. 20% broken, Hard milled (Ghana specs) #4/20/hm $20.75 per cwt. sacked, EA.S. U.S. Gulf
U.S. #5 L/G, max. 20% broken, WELL MILLED #5/20/wm  $20.50 per cwt. sacked, EA.S. U.S. Gulf

Southern U.S. - Medium Grain
U.S. #2 Medium Grain, max. 4% broken, Hard Milled #2/4% $465.00 per mt bulk FOB vessel NOLA
U.S. #2 Medium Grain Paddy, 58/69 yield #258/69 $255.00 per mt bulk FOB vessel NOLA

Southern U.S. - Package Quality
Package Quality Parboiled L/G, max. 4% broken Pkg. Parb. $22.75 per cwt. bulk EO.B. mill
Package Quality Long Grain Milled, max. 4% broken Pkg. L/G $20.75 per cwt. bulk EO.B. mill
Package Quality Long Grain Milled, max. 4% broken (select variety) Pkg. L/G $24.25 per cwt. bulk EO.B. mill
Package Quality Long Grain Brown Rice, max. 4% broken Pkg. Br. $24.25 per cwt. bulk EO.B. mill
Package Quality Medium Grain Milled, max. 4% broken Pkg. M/G $22.00 per cwt. bulk EO.B. mill

California - Medium Grain
U.S. #1 Medium Grain, max. 4% Broken (Med) #1/4 $650.00 per mt sacked 25kg containerized FOB Mill
U.S. #1 Medium Grain, max. 4% Broken (Korea Specs, add $20 for 10kg) #1/4 $700.00 per mt sacked 20kg, container CIP Oakland
U.S. #1 Medium Grain milled rice, except max. 7% Broken (Japan Specs) #1/7% $675.00 per mt sacked in 1mt tote bags FOB vessel
U.S. #3 Medium Grain Brown rice, max. 8% broken (Korea Specs) #3 Brown $590.00 per mt in 40kg bags containerized Oakland
U.S. #2 Medium Grain Paddy, 58/69 yield #258/69 $325.00 per mt bulk ex-spout Sacramento CA

California - Package Quality
Package Rice for Industrial Use and Repackers #1/4% 31.00-33.00 per cwt. bulk EO.B. Mill

U.S. South Brokens:

Flour Quality brokens Flour Qlty 16.00-17.50 per cwt. bulk, EO.B. rail
Pet Food Quality, #4 Brewers (milled) pet food 11.00/15.00 per cwt. bulk, EO.B. rail

U.S. California Brokens:

Flour Quality brokens Flour Qlty 15.00/17.00 per cwt. bulk, EO.B. mill
Pet Food Quality, #4 Brewers spot mkt 12.85 per cwt. bulk, EO.B. mill
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Far East Report
MERCADOS del SUDESTE ASIATICO

< \
Tengo buenas y malas noticias... la mala noticia es que no -
hay buenas noticias... la buena noticia es que no hay realmente
una mala noticia. En pocas palabras, enumero las cuestiones ¥

clave que enfrentan Vietnam y Tailandia hoy en dia:

1. Con la excepcion de las existencias de intervencion
de Tailandia, suministros (15/16) son relativamente
estrechos, por lo tanto los niveles de apoyo que
superficialmente, en concreto, no tendrian forma
activa se comercializan en el mercado de exportacién
en su mayor parte.

2. Intervenciones Viet estin muy ajustados ya que la cosecha de
la temporada principal era inferior a la media; y, la sabiduria
convencional inicial apuntaba hacia un verano/otofio (V/O)
indigente de la cosecha, debido al “efecto resaca’, visado vi, la falta
de lluvias cuenta el fendmeno de El Nifo a principios de este afio.

3. Abhora, previsiones de V/O de cultivos han mejorado ligeramente,
tanto en Vietnam y Tailandia como el de La Nifia ha hecho notar
su presencia, aunque a una escala relativamente pequena.

4. Las dos ultimas licitaciones IGB han dado lugar a las compras
que no solo eran decepcionantes al Oeste (“precio alto” de arroz
de primera calidad), lo mismo para los ofrecedores del sudeste de
Asia (en un nivel diferente); como, significativamente mas barato
arroz de coccion (parboil) de India (en particular sobre una
base CIF FO) se impuso por un total de 160,000tm (en tdltima
instancia, haciendo que los precios de arroz de coccion de India
estuvieran alrededor de $30 por tm en el mercado local).

5. Los “BIG 3” CONSUMIDORES de G a G (China, Indonesia y
Filipinas) se mantienen al margen... jugando estratégicamente
un partido de ‘espera y ver’.. con lo que potencialmente aumentar
la reserva de suministro global, como principales cultivos de la
temporada se estan sembrando en toda la region mientras escribo
esto.

Resultado neto:

1. Precios en Tailandia y Vietnam en mayor parte estan hacia
los lados, pero actualmente no hay compradores a los precios
actualmente citados.

2. 100%B de Tailandia se cotiza en $426 por tm FOB Bangkok; 5%
en $416; 15% es $409, y el 25% en $396 ... todo alrededor de $2.00
menos de la semana pasada.

3. Viet 5% se ofrece, en medio de suministros muy V/O... como se
explica en el punto 3 anterior. 15% en $367/342, y el 25% sélo se
ofrece para los cultivos V/O en alrededor de $335-$337.

La paciencia y la frustracion son las palabras que mejor describen
probable que el sentimiento de los comerciantes y vendedores internacionales
de origen ... una combinacién que resulta en un tono suave después de un
breve “fanfarria” alcista.

A menos que haya un cambio radical en las nuevas perspectivas de los
cultivos en la regién... debo decir, ya no soy muy amigable para este mercado
bajista... susted dice? Tal vez, eso es un término demasiado fuerte... pero,
jciertamente no es un “toro salvaje” de ninguna manera!

Busco substancias y concentraciones relativamente poco profundas que
probablemente va a ser de corta duracion y muy sensible a la evolucion del
mercado al contado.

Exportaciones de Tailandia

Las exportaciones de arroz no-oficiales preliminares (excluyendo
arroz de primera calidad y el arroz fragante) a partir del

1° de enero al 10 de julio del 2016 totalizo a 1,870,118tm,

un 8 por ciento respecto al mismo periodo del afio anterior.
Intercambio de Dolar en Baht Tailandés de 1: 34.975

INDIA y PAKISTAN

Nuestra proyeccion para una temporada del monzén abundante continta
mantenerse en curso (referencia el informe CRMR del 11 de
mayo).

No obstante, India ha tenido suerte de beneficiarse de %
varias oportunidades de comercio mucho antes de esta ultima
circunstancia fortuita préximo otoio:

1. La venta 160,000tm de PB 5% a Irak recientemente
hecho.

2. La cobertura de precio muy atractivo de granos quebrados por
los exportadores atrapado en corto con los buques en el puerto
de carga que necesitan adicional para completar la carga y evitar
el falso flete... a pesar de enfrentarse a los inventarios abundantes
mucho mas baratos en los almacenes de destino en Dakar ... que

se encuentran y pagara una precio muy alto.

3. Ventas constantes de basmati a Irdn, aunque se mantienen bajo el
radar.

4. Bien dirigido programas de FCI de reserva de estabilizacion,
aunque se critica por los locales.

5. Como resultado de ganancia constante de “verdadero valor” por

sus precios de exportacion.

Perspectivas: Se enfrentan con la cosecha Kharif en el papel, pero deben
tener opciones, incluyendo la reposicion de las necesidades de importacion
de Africa Occidental eventualmente... en particular Nigeria. La realidad
dicta la mascarada de la prohibicion de las importaciones de Nigeria, tarde
o temprano, sera abandonado... cualquier comerciante razonable estaria de
acuerdo.

La participacion Asidtica de G a G aunque no es un hecho (como en
Tailandia y Vietnam), es una oportunidad viable en algtin nivel.

Pakistan, es un factor de no-virtuales en la actualidad, ya que
hay muy poco de arroz de la cosecha vieja y la nueva siembra del
cultivo esta en pleno apogeo.

Tono y Perspectivas: Sigue viendo resistencia a precio de
alrededor de $425-$450 para el 5% en todo el Oriente, con el
apoyo de alrededor de $365-$375.

OFFSHORE QUOTES Note: These are offers by prospective sellers, not bids by buyers.

@ Vietnam

-\
B Thailand
-

100%B $426.00 W/S vs. S/A 5%
100B Containers $441.00 5% $374/362 10%
5% $416.00 15%  $367/342 15%
10% $414.00 25% $337.00 25%
15%  $409.00 Brokens $327.00 Brokens
25% $396.00 IR64 PB 5%
Brokens  $369.00 1121 parboil
Parb. 100B sorted | $450.00 Pusa parboil
Thai Hom Mali $697.00 Traditional
Frag. Brokens $431.00 MEP-25% $340.00 Pusa

All prices basis U.S. dollars per metric ton, bagged FOB vessel, corresponding home port.

: e ~
@ Pakistan — Uru. g Arg. | Para.

$395.00 New Crop  New Crop  New Crop

N/A 5% $415.00 N/A N/A N/A

N/A 10% N/A N/A N/A N/A
$360.00 15% $405.00 N/A N/A
$300.00 25% $378.00
$395.00 Parb 5% $425.00 N/A

$825 Parb 15%** N/A Uru Parb

$800 Brokens =~ $325.00  Brown 5%

$1025 Basmati N/A

$850 S.Kernal =~ $775.00

**Bangladesh Specs.

Creed Rice Market Report
Copyright © 2016 Creed Rice. Co., Inc. All Rights reserved
800 Wilcrest, Suite 200 « Houston, Texas 77042 « USA

July 27, 2016 - Page 2 of 4

www.RiceOnline.com
email: market_report@riceonline.com
ph. +1-713-782-3260 o fax +1-713-782-4671


www.RiceOnline.com
mailto:market_report@riceonline.com

CME Group Rough Rice Futures (07/25/2016 Volume: 378 Open Interest: 9,630)

Contract Tuesday’s Settle Net Change From Prices
Month Price Monday Last Report One Year Ago 07/21/15

‘16 Sep $10.025 Down 0.335 Down  0.760 ‘15Sep  $11.005
‘16 Nov $10.295 Down  0.335 Down  0.760 ‘15Nov  $11.275

‘17 Jan $10.545 Down 0.335 Down 0.755 ‘16 Jan  $11.545
‘17 Mar $10.750 Down  0.335 Down  0.755 ‘16 Mar ~ $11.700
‘17 May $10.940 Down 0.335 Down  0.755 ‘16 May  $11.885
‘17 July $11.080 Down  0.335 Down  0.755 ‘16 July  $11.885

U.S. Paddy Market Report

Texas - El nuevo cultivo ha comenzado (<10%), el objetivo principal de la cosecha no
ha empezado en cuenta un poco de reciente lluvia. No hay precios del cultivo nuevo en
este momento. Todavia es demasiado pronto para alguna conclusién con respecto a la
calidad y los rendimientos.

Luisiana - La recoleccion de la nueva cosecha va ligeramente por delante de Texas,
pero se ha interrumpido por la lluvia también. Las tltimas ofertas para la nueva
cosecha de grano largo fueron de $10.50 a $10.80 por cwt FOB del pais en funcién de
plazo de entrega. Sin embargo, ha habido negociaciones en curso directamente entre
Meéxico y los cultivadores en niveles mas altos.

Medio del Sur - Precio de futuros han bajado $0.335 hoy y $0.755 -0.760 desde nuestro
ultimo informe en medio de un informe de ventas de exportacion muy débil y una
buena cosecha en el Centro-Sur solo un mes de distancia. Estamos convocando a la

oferta/pedido de L/G barcazas $11.50/12.00 por cwt CIF de NOLA. El grano mediano
se mantiene tranquilo.

California - No se informa nuevo el comercio. La ultima cosecha Calrose 2015 se
negocié a $5.00-$5.50 por cwt sobre préstamo de granja FOB. Los compradores se
retiran con la idea de precios por menos de $5.00.

Reflective Prices (all basis per cwt FOB country 2015 crop)

Texas Louisiana Mid-South California
Long grain no bid $10.50-10.80 | $10.00/$10.75 *
Med Grain * no bid $9.78 11.50-12.00

L/G is #2 55/70, M/G is #2 58/69 (California #1) New - new crop bid.
* - These areas do not have sufficient supplies of this type to quote.

U.S. Report &

U.S. GULE, MERCOSUR, & FUTURES —_—

N4

Hay muy poco que “charla” sobre en el frente interno. El mercado en el sur
mejor podria ser descrito como rancio.

En Texas y Luisiana estamos en el medio de lo que me refiero como puente de
cultivos... existencias de granos viejos practicamente agotados con la excepcion
del arroz destinado a negocio de valor anadido; y, Arkansas estd todavia llevando
existencias de granos de viejos, aunque la disminucion muy ligeramente a medida
que se acercan a la idea central de su cosecha en septiembre.

Nueva demanda es extremadamente minima, como lo demuestra el informe de
ventas de exportacion lamentable para el arroz de grano largo molido este pasado
jueves (ver pagina 4 para mas detalles). Como se puede ver claramente, no s6lo son
los numeros totales relativamente pequefio, pero las ventas de arroz blanqueado
son practicamente inexistentes.

Haiti ha sido bastante estable para una base mensual, aunque ausente en este
ultimo informe. La industria ha sido non-participativa en Cuba, a todos los efectos
practicos, en cuenta la relajacion de las sanciones... a pesar de 60,000mt de haber
sido vendido colectivamente fuera de Uruguay y Argentina para envié de julio. Lo
cierto es que el precio era mds barato, pero no ha habido ningun signo visible de un
progreso significativo en las negociaciones... una gran decepcion para los molinos
del sur, es por decir lo menos... sobre todo cuando se tiene en cuenta la reciente
ausencia de ventas G a G de Viet en su cicatera situacion de las reservas; y, tal vez
un esfuerzo menos de celo para ofrecer los términos inequivocos e increibles dadas
en los ultimos 20 aflos mas o menos.

Irak ha sido un “no-go” desde las 90,000tm venta de “motivaciones politicas”
realizada hace unos meses... todo cuenta de la gran diferencia de precio con las
ventas de la India 160,000mt (aproximadamente $100/tm); y, las ventas 90,000tm
Mercosur (aproximadamente $90/tm).

Ahora vemos, tal vez, una rendija en Iran... a pesar de que optaron por pasar
una oportunidad similar en que el Mercosur cual se encontraba en una situacién
desesperada en agudo contraste con Irak. Como alternativa, se han retratado a si
mismos como mas autosuficientes, cuando el dinero dice “horsepucky”. Ha dicho
con razon, ya que hemos tocado en el segmento de Asia, a través GTC privadas e
internacionales ha comprado bajo el radar de lugares como India y Pakistan; pero,
no ha habido proceso de licitacién cero, ni efecto en el mercado... de una manera
o otra.

Mientras tanto, los futuros siguen dando la espalda toda la duracién de la
carrera, ya que los fondos y especificaciones desocupan la ideologia de un mercado
alcista potencial circulan por bajas existencias mundiales (es decir, 2008) en el
papel... que es; pero, rapidamente muestran signos de una tendencia de inversion
representan una proyecciéon de gran tamafio (monzoén conducido) nueva cosecha
en la India prevé ahora, en concierto con mejores condiciones para la siembra en
Vietnam y Tailandia.

Y, eso nos lleva al nuevo cultivo de grano largo en el Golfo de los Estados
Unidos, en medio de existencias de granos viejos todavia para vender (aunque
algunos podrian argumentar razonablemente esos no son casi tan grandes como

ellos aparecieron hace 4-6 semanas).

La cuestion es que necesitamos la demanda en alta mar sustancial de varios
mercados de destino; como un constante de México y Haiti y contingente
con Colombia no serd suficiente. Este mercado necesita un Iran, Cuba, o una
participacion en el negocio de Irak (es decir, 300,000tm como se indica en el
MOU).

Luego hay esta posibilidad de que nuestros nuevos precios del arroz (paddy) de
cultivos podrian caer a niveles que permitan una oportunidad en Rio Grande do
Sol, Brasil... sobre todo si habia una concesién sobre las tarifas. Al mismo tiempo,
no hay muchas esperanzas para las ventas de arroz molido hasta el norte de Brasil,
a menos que nuestros precios estan en linea con Asia... y, que seria vista como
devastador para el cultivador de Estados Unidos.

El trasfondo del mercado es “obscura’, en el mejor. No veo +$500 valores FOB
sostenible, salvo algun clima o cultivo desastre imprevisto. Al mismo tiempo, hay
centros de demanda mundial para el servicio, pero hay un cimulo de competencia
en servicio en el mismo. Busco un mercado bastante plana con picos y valles
moderados para el resto del afio calendario... lo mismo para California, como se
vera en el siguiente segmento.

iEspero por el bien de todos ustedes, estoy equivocado, y los precios abundantes
finalmente prevaleceran!

CALIFORNIA, AUSTRALIA, y EL MEDITERRANEO

No ha habido mucho cambio en el mercado de California desde la semana
pasada. Las ofertas Coreanos se llevaron a cabo el martes, pero a partir de nuestra
cierre de la edicion, los resultados no se habian publicado. Corea licitado durante 3
x 22,222tm de arroz corto y grano mediano integral. Vea las ofertas en la pagina 4
para obtener mas detalles y observar RiceOnline.com esta semana para las ofertas
en este término.

El mercado del arroz es bastante tranquilo, ya que hay muy poco interés de
compra en este momento. Molinos se sienten cémodos con sus existencias de
enlace y la nueva cosecha del cultivo es solo en un poco mas de un mes. Ademas, el
deposito de arroz para inscripciones ha sido pesado este afio con aproximadamente
el 75% de la prenda de cultivos sucesivamente llegando a algun tipo de estanque,
que se cerr6 en abril.

Horarios de molienda por mayoria estdn reservados y se destina tiempo de
molienda, a través de la segunda mitad del 2016, el producto de los viejos negocios
de Corea, compromisos nacionales, y la préxima temporada de ofertas MA
Japonés. Ampare que estos seran las mejores ventas de la campana.

El altimo informe de ganancia para Australia pronostica que la produccion
de cultivos de arroz 2016/2017 para ser 450,000tm (elaborado). Récord de lluvias
durante el mes de junio en Queensland y las zonas de Nueva Gales del Sur es una
de las razones para el aumento. Los precios de SunRice garantiza mejor precio de A
$415/tm fue citado como otra razon. El informe también mostré que la produccién
de 2015/2016 como 250,000tm.
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Upcoming Tenders: USDA Export Sales Highlights (July 8-14, 2016)

None Sales

Net sales of 33,800 MT for 2015/2016 were down 26 percent from
Tenders Results: the previous week and 40 percent from the prior 4-week average.
Increases reported for:

lllly 19 KCCO tender to buy 32,420MT ofrice. Costa Rica (9,800 MT)

Bought: 170mt of #5/20% L/G well milled at $428.47 per mt Intermodal plant Mexico (9,200 MT)
RHPP. Honduras (4,500 MT)
31,320mt of #2/7% L/G well milled at $461.86-$474.43 per mt FAS Jacinto- South Korea (1,500 MT)
port - FAS Lake Charles El Salvador (1,500 MT)
820mt of #2/7% L/G well milled forified at $522.38 - $595.39 per mt FAS Lake were partially offset by reductions for:

Charles - Intermodal Jacintoport. Venezuela (900 MT)
July 25 Thai tender to sell 3.81 million mt of Govt. rice: Exports

original quantity:

White rice total 1.063million mt (1.054 million mt 5%, 9,000mt 10%-25%) Exports of 63,700 MT, up 25 percent from the previous week, but

9Bé(6l§)e0ns S)tal 680,000mt (Walsu 506,000mt, Falsu 78,000mt, fal big brokens down 29 percent from the prior 4-week average, were reported to:

,000m!

Hom Mali 321,000mt Venezuela (29,100 MT)

Glutinous 114,000mt Haiti (14,200 MT)

Plus an additional quantity of 900,000mt for industrial use. Japan (8,000 MT)

Winners to be announced July 28. Mexico (3,600 MT)
Canada (2,300 MT)

Source: USDA
]llly 26 Korea tenders to buy:
22,222mt of non-glutinous brown short grain, Incheon Oct 31, 2016.
22,222mt of non-glutinous brown short grain, Masan Oct 31, 2016.
22,222mt of non-glutinous brown medium grain, Mokpo Jan. 31, 2017.

Results pending.
USDA Crop Progress: Rice Headed - Week Ending July 24, 2016 Rice Condition - Selected States: Week Ending July 24, 2016
Selected States, Week Ending
State July 24,2015  July 17,2016 July 24, 2016 ZoAlvle:‘;tS (percent)
(percent) Very Poor Poor Fair Good Excellent

Arkansas 41 34 61 36 3 8 27 43 19
California 19 25 26 11 - - 15 75 10
Louisiana 89 81 86 84 5 31 56 8
Mississippi 67 43 57 60 2 23 47 28
Missouri 40 3 16 23 3 24 51 21
Texas 74 83 91 77 3 4 36 48 9
6 States 48 41 57 41 2 5 26 51 16

Previous Week 2 5 25 53 15

Previous Year 2 4 25 49 20
Rice Co-Products - Spot market prices basis $ per short ton bulk, FOB mill (spot prices, not deferred)
Texas Louisiana Arkansas California
Bran: $95 $100-105 $70-80 $105-110
Mill Feed: $35 $45-50 $30-40 -
Ground Hulls: $5 $7-10 $5-10 -
Unground Hulls: $5 $7-10 $10 $25
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The information in this Creed Rice Market Report has been included in good faith for general informational purposes only. All warranties, express or implied, are excluded in respect to the Report and its content. Creed Rice shall not be
liable for any loss that a user and/or reader of the Report suffers (including, without limitation, damages for any consequential loss or loss of business opportunities or projects, or loss of profits) howsoever arising, whether in contract, tort, or
otherwise from user and/or reader’s use or inability to use the Report or its content, or from any action or omission taken as a result of using or reading the Report. User and/or reader acknowledges that any reliance upon any such opinion,
advice, statement, or information in this Report shall be at user and/or reader’ sole risk. Creed Rice reserves the right but not the obligation, in its sole discretion, to correct any errors or omissions in any portion of the Report.
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